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Owovopkr) Kolon: 16 MeBodwka Brjpata Xonpatoowovouuic Ipootaoiag

Ta Xpnuatoowovopika lpopinnata tov Emyeipiocov

Iepropropévn tpocPaon o€ pnrotTodoTOoN

® H ayopd pguotomrag 6cov agpopd ta Bpoayvrpodecpo davela £xel cuppikvobel
TIG teAevtToieg POONAdES, TOL ONUOIVEL OTL Ol KEPOANLOYOPEG TOPAUEVOVY
TUMIKE KAEWOTEG OTOVG TEPLocdTEPOLG Oavellopevoue. H koatdotoaon 6Oa
KaALTEPEHGEL LOVO TPOSKALPO AOY® TV KPATIKMOV KEVEGEDMV»

YNUOVTIKA PEYUADTEPO KOGTOS KEQPAUANLOV

m To Credit Spreads éyovv «avoiey TOAD, Ko OVOUEVETAL VO TOPOUEIVOVLV OE
VYnAG emineda to emdpevo Sdotnpo. AKOUE Kot Yy €toupeieg pe KoAn
TICTOANTTIKY]  KAvOTNTA, 0VTO ONUAivEL VYNAOTEPO KOGTOG OOVEIGHOV.
Avéroyn gtvar  Kotdotoon Kot 6Tov LokporpoBeso davelsuo.

AcOgveic ypnuotayopés

B Ot younAég amoTiUnoelg TV HETOXOV KadioTodv Mo dOGKOAN TNV GviAnom
véov emapkovs kepoaiaiov. Ov emyepnoelg Ba avaykactodv vo ydaEovv
EVOAMOKTIKGE KeEPAAoo amd etapeieg private equity Ko LEYOUAOETEVOVTES

Mewmpéveg KEQUAILOKES POES

m Oleg o1 etopeieg kKo 6Aot ot KAdoor Bo emmpeactodv amd TV TayKOGHLO
emPBpddvvon, pe anroTéEAEGUA 01 GYKOL TOPOY®YNG Kol OL TIHES VO GUUTIEGTOVV.
O meprocOtepeg etaipeieg TPEMEL VO TEPYLEVOLV LELOOT] TOV TILOV TOVG, TOV
umopetl va gtacet kot 1o 10%
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Yovelopevn petafintotnta

m 'Hom PAémovpe peydAn petafAntodtnto oTIg TYES EUTOPEVUAT®V, OAAL KOl OTIG
GOTIES VOUIGUAT®Y. AV KOl HOKPOYPOVIOL Ol TPOOTTIKES Yl TIG TIUEG TV
EUTOPELUATOV glval 0VOOIKES, Ppayvypdvio 1 dtadikacio amopdyrlevons Ho
TPOEEVIOEL ATOTOUES KOl ATPOCGOOKNTEG OVOTAPAEEIS OTIC TIUEG TOVG

IIpootatevTionog

B Yrapyet cofapd evoeyduevo va vrdpEovv mEPLOPIOTIKA UETPO Kot Vol
TEPLOPIGTOVY Ol EUTOPIKES GLVOAAAYES Otav Pabivel n veeon. Etapeiec mov
Tapayovy oto e£MTEPIKO {0MG VO OVTILETOTIGOVY TPOPANUOTO GTNV EMOV-
EICAYOYN TOV TPOTOVIMV TOVG

Kvbpa ovykévrpoong propnyovidv

B Oo fuwcovpe eite o oelpd and ypeokonieg 6e OAOVG GYedOV TOVG KAAOOVG
elte ONUOVTIKY OOENCT TOV «OLYXOVELGE®MY avadounone». To eoawvduevo
apyroe MO and TG Tpdmelec kat Ba cuveyioTel kot aALOD

Ieproocotepeg kuPepvntikéc mapepfaocerg

m To mpdypappa TARP kot ta cvvaen oty Evpodmn dev elvar 1o t€log g
Kpiong. Aev HUmopovV v GTOUOTIGOVY TN Sl0OIKOGI0 ATOUOYAELONG KOl TV
avAyKn TOV VOIKOKLPIOV VO ETOVOTPOGOIOPIGOLV T OIKOVOIKG TOVG. NEeg
napeupaoelc Oa stvor avoykaieg

- Specisoft
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EnavapvOuion

B Y& 6hovg toug KAAdoLG kol Oyt povo oto tpamelikd Bo dovpe peyaAvtepn
avapeltn tov kuPepvnocmv. Ot erhededBepeg emoyég Ba mePLop1oTOLY Y10 TO
emopevo odotnua. PuBuoticés Apyéc Ba Kavouv mo opat Kot Eviovn TV
TOPOVGia TOVG 6€ OAO TO PAGLA TOL ETLYELPTLOTIKOD KOGLOL

AMhoy1] 0T KOTOVOAMTIKY] GOUTEPLPOPA

m H wopuw dSwepoporoinon elvar 6tt oto eng m omotapicvon 0Oo  eivon
TPOTIHOTEPN TNG KOTaVAA®onG. Edikotepa, KAAOOL OTMG 0VTOHG TV TOAVTEADY
ayafov avapévetor vo mAnyovv. ‘Hon ot deikteg KATOAVOA®TIKNG EUTIETOGHVNG
&xouv pelwbet oodntd maykooping — meptocotepo and 30% otig HITA

o enNP£AGTOVY 0AOL 01 KLAOOL

m Mnopet yio v ®po to epeoavn Bopata va gtvar ot tpdmneles, ot AGQPAAMOTIKEG
KOl Ol KTINUOTOUESITIKEG €TOpEie, ®oT000 oT0 €ENg Ba doVuE OPOaOCTIKN
peimon g {fnomng o€ 6A0 0 PAcUA TOV AlAVIK®OV ToAncewv. Etapeieg mov
TOPAYOLV  Ol0PKN  KOTOVOA®TIKE oyobd Oo mAnyodv oJpapatikd wor Oo
axolovOncovv ot etanpeieg Papidg Propunyoavioag kot eE0TAIGHOD
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Ta 16 Bnpuoto TS YPNUOTOOIKOVOULKNC TPOGTUGLOC

IpooéEte ™ pevoToOTNTA GO

B EyxaB10piote éva «GOIKTO» GLUGTNUO EAEYYOL TOV PEVGTOV GOGC, OVOPAAETE TIG
domdves cog Kol emikevipwOeite otV €10por KeQolaimv
m ‘Eyete efoopadiaio report yia tn 0€om g peuotOTNTAG oG

MewwoTte TNV EUmoPIKN TicTOON

m Ot meddteg Oo mpoomaBnoovv vo emavamovbovv GtV EUTOPIKY TIGTWOMN,
®oTHG0 KATL TETO0 KOpIlEl TOAD LYNAA pickal.

m [ tov Adyo oo, daywpiote pntd TOVE TEAATES GOC KO TPOGEETE GE TOLOVG
EMEVOVETE

Apyiote vo epyaleoTE 6TO KEQPAAULO KIVIIONG 6UC

B O1 teplocdTEPEG ETAPEIEG £XOVV TPOTOYOVOLS UNYOVIGHOVS Y10l VO EAEYYOLV TO
KEPAAOLO KiVONE TOVC.

AvVaoopuN6TE TO YPEOS GG

m Elacoaliote ypnuatoddtnon, epodcov £xete TpocPaon
m EnaveEetdote 10 HYog TV HEPIGUATOV KOL TIG TOATIKES ETAVOYOPAS LETOXDV
® Avalnmote emumpocheta kepdrona amd VCs 1] TAOVGI00E ETEVOVTEG
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AvortOETE éva 6evaplo avsnuEvVou Kivouvou

m [log Oa emnpéale pia Vepeon v ntyeipnon cog;

[Tapte 10 YEPHTEPO dLVATO GEVAPLO Ko 0pioTe PETPOL AVTIGTAOOTG

m Opiote onuadio Eykaipne TPOEWBOMOINoNG KIVOUVOL G TEPIMTMON TOL N
KOTAOTOOT EKTPOYIALETOL

m O TPOCOUOIDGEL £X0VV AmOdEIEEL TG KOO Kot TTOAD VYLElG eTanpeieg pmopet
va 0dnynBovv og kpion av o1 twAncelg Toug petwbodv oe 20%

ApPAGTE TOPO. 6TO KOGTOS KU1 T1] AELTOVPYIKT] 0.TTOO0TIKOTI|TO

m Epoapupodote onuepo OA0 To HETPO TOL UTOPOVV VO EKTEAEGTOLV YWOPIG v
Bécovv 6€ Kivouvo TIg HEALOVTIKEG GOG EVKOPIEG — OE TEPIMTMOT TTOL 1 VPEOT
eEelyBel yepdtepa amd 660 TEPIUEVOLE

B XpNGIOTOWOTE TNV OVOTOPOYN OTIC OYOpES Yo VO OUKOLOAOYNGCETE
ONUOVTIKES KIVIGELS OVOOOUNOTG

Enaveletdote 10 EMEVOVTIKG GOC TPOYPUPULO.

m [loAMéc etoupeleg, «maydVOLV» TO EMEKTOTIKO KOL EMEVOLTIKA  TOLG
TPOYPOLLLLOTO

B Xe moAAEG Propmyaviec m dvvoTdTTo EMEKTOONG OTO €mMOUEVA YpOvio, Oo
onavilet

B Avalntote KAADTEPO KATOL0 ETEVOVTIKT] GLYYMOVELCN

IIpocappoote 10 YOPTOPLAGKLO TMV TPOIOVTMV GUG

m H ayopaotikn copmepipopd 0o petacynuatiotel Katd T SdpKeLR TG VYECNG

m Ta molvted) ayaBd Oo Pidoovv Aryotepn {ftnom, ot katovolwtés o
OTPOUPOVV TPOS PONVOTEP EVOALAKTIKA TPOIOVTQ

m XopokmploTikd eivar 10 mopaderypo tov «yedpatog tov 1 dolapiov» mov
apyoav va mhacdpovv to. Mc Donald’s pe peydin emruyio tedevtaing
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AvaintoTte EVOALOKTIKY] TIHOAOY O

B Ot kotovohotéc dev Ba elvar og BEom va TANP®OVOLY OT®MG GTO TAPEADOV, EVHD
moALot amd awTovg Ba Bpickoviar e devn otkovouikn B€on
B Avolntnote emopévag véeg pebBdoovg TioAdynong

ATogTEVOVGTE 6€ M| LOTIKES OPaoTNPLOTNTES

B O gToupeieg dev TPEMEL VO TEPIUEVOLV KKAADTEPEGH UEPES YO VO TOVAT|GOLV
KOUUATL TOV dpACTNPLOTATOV TOVGE, TI GTUYUN TTOV VITAPYOVY TAOP OLYOPUCTES

m [Ipdopartn épevva amédelle Ot M emkévipmon o€ (oTIKEG dpaocTnploTnTeg
elval amodoTIKN G€ Ui TETO0 ETOYN

Epmhoxeite g emiekTiKEG EEAYOPES KAL GUYYOVEVGELG

m To xoAvtepa deals yivovtar o€ Kapd vQEoNS

B XVYYOVEVLGELS GE KOPOVG OIKOVOLIKNG dvompayiog vwoloyiletal 0Tt amodidovv
tehMkd epimov 15% peyodvtepn aio oe oxéon pe ekeiveg mov teAoVVTIOL GE
Kapd gveiog

m Eivoi n kaAbtepn emoyn Yo GLYKEVTP®OT 6TOVG KAGOOVGS

ALOYEPLOTELTE TIG YPNUOTOOOTIKES TOMTIKES KOL T PIVOROTO TOV
EMEVOVTOV

B Mepwég tpameleg «yromnOnkav» overavopboto ywoti ot emevovtég degv
KATAAAPOoV OGO «TOEIKESH 1) AGPAAEIS 1TOV 01 TOTOOETNOELS TOVG

m Eniong, n emovomdktnon HETOYDOV Kol 1) UEPICHOTIKY TOALTIKY] TPEMEL VO
YivovTtal Katomy HeyaAng Tpocoyms
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Avalntiote evkonpieg

m H vopeon Bo tpomomomoel mOALOLG amd TOLG KAAGIKOLG «OPOVG» TOL
TOLVIO00 GE TOAAOVG KAAOOVG

m  XPNGUOTOWOTE TIG OOVVOUIEG TOV OVTAYOVICTMOV GG Y10 VO avadlapOpdoeTe
TNV ENLXELPTOT GOG

m XopoKTNPoTIKO €ivol 10 TOPASEYHO NG WOONTEPOS DEAKTIKNG TIUNG 7OV
npdcseepe M City group vy t Wachovia. Toco Oeiktik, mov avdykaoce
Wells Fargo vo «oppioey 6To oKnviKo

Eyka016pvote pa opado atoAoynong s kpiong

m [Ipokertar yo pio opdda mov Ba aEloAoyel TIC TPOEWBOTOMTELS TOV doPOPOV
mapayoviov, 0o avantvcoel cevaplo kol Bo mpoteivel dvvntikég Avoelg, Oa
OVOADEL TO OVTOYOVIGTIKO GKNVIKO K.0.K

Erowpndote mhdvo yro v avakapyn

m Enevdvoelg oe €pguva kot avantuén, IT kot véeg vmodopués Ba apyicovv va
amodi00VV HOVO HETE TO TEAOG TG VOESNG

B To x00T0G VTOV TV €nevovoe®V Ba gival avarloyikd HKkpOTEPO G€ TTEPi0d0
HELOUEVOD OVTOYOVIGHLOV

- Specisoft



Owovopkr) Kolon: 16 MeBodwka Brjpata Xonpatoowovouuic Ipootaoiag

H Etaipia Specisoft A.E.

H eroupio Specisoft A.E. 13p0bnke to 1987 wg etopio avémtuing e€edikevpévon
AOYIGHIKOV, HE KUPLO YOPOKTNPOTIKO TNV avamtuén Aoyiopuikov o€ Oépota
TEPLEXOVY YVAOT), VYNAN eE1dikevon, €101kovg ahydpiBovg Beltictomoinong Ko
TOAD PEeYAANG kKAMpokog emeepyocio otoyeimv.

Ta Oépata tov mpoypoppdtev (petald kol GAA@V)  oa@opodv  a) TO
Emyeipnpoticd Aoyiopkd (Emyeipnoloxodg npoypappotiopds - Business Plan,
Owovopukég Avorvoelg [ooroyiopuawv, Anotipnon Aéiag Enyepricemv, [podTumn
Kootohoynon,  IlpoPréyec,  A&woioynoelg  Emevoboewv  K.0.) B)
Xpnuoatootkovoutkd Aoyiopikd (Oepeimong Avdivon, Emioyn Xoaptopuiakiov
K.0.) v) Emyeipnowokd Ilaiyvie (Business Simulators) &) BeAtiotomomoeig
Owovopkov [popinudtov, €) Exktadeutikd Aoyiopikd ota avatépom Béuata.

Ta mpoypdupato tpéxovv o mepipdiiov WINDOWS tomikd, oe diktvo, kabdg
kot pécow INTERNET.

2yed6v Olot ot gpyalopevol oty etarpie efvol TTLYOVYXOL OVOTATOV GYOAMV.
Emniéov, n etapia amacyodrel eetducevpévoug pe peyain eumelpio eEmteptkone
ovvepydteg, Katdyovg petomrvyakmv titAov (Master kot PhD) wat €xet og
oLUPOVAOVG KAONYNTES AVOTATWV GYOADV.

O meldteg g eToupiag sivor Emyeipnoeig, Zoppovrot Enyeipnoemv, Aoyiotikd
ypageia, Anpociot Opyaviepoi, Anpot k.o Meta&d tov nedatdv g (1 eTopio
Exel mhveo omd yiMovg entaKOGlO0VG TEAATES) elval TOAAEG amd TIC UEYUADTEPES
EMnvikég etarpeieg, pe mbve and oydovio mEvie amd oUTEG VO EIVOL ELGTYILEVEG
o010 Xpnuatotiplo AZiov AGnvav (XAA).

NUOVTIKOTOTO HEPOG TOV TEANTOAOYIOL TNG eToupiag, &ivar ta EAAnvikd
Exnaidevtika [opvpata tprrofdduas exnaidevons (AEIL, TEI), n Enayyeipatikn
exmaidevon (Anuocia kot [dwwtwkd I[EK), Koiéywn, Opyaviopol Zepvopiov,
Kévtpa Emayyeipotiknic Koatdptiong (KEK) x.a. 1o omoio e&omAilovv o
EPYOOTNPLOL TOVG UE TO TPOYPAULOTO TNG ETOIPELNG, TO OO0 YPNGUYLOTOLOVVTOL
dpeco oV SLodIKAGI TNG EKTOIOEVOTG TMV EKTOOEVOUEVOV TOVG,.

H Specisoft, pe v texvoloyio ToL Aoyiopikod, TOVG EEEWBIKELUEVOLG
alyopiBuovg PeAtictomoinong Kot TV YvAOOoT E0IKOV OIKOVOUIKAOV BEldTt®v Tov
anekovilel 6To AoYIoHKO oL TapdyEL, Propel vo yapaktnpiobel og etapeia g
YVOONG HEGO GTIV OVOOVOUEVT] OIKOVOULD TG YVMOOTG.

Specisoft A.E.

Aptéudog 3, 15125 IMapddeicog Apapovsiov

TnA:. 210-6911468, ©a&: 210-6993791

e-mail: info@specisoft.gr, SITE: www.specisoft.or
Specisoft Management Portal: www.specisoft.gr/smp
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	 Τα Χρηματοοικονομικά Προβλήματα των Επιχειρήσεων 
	  
	Τα Χρηματοοικονομικά Προβλήματα των Επιχειρήσεων 
	Περιορισμένη πρόσβαση σε χρηματοδότηση 
	 Η αγορά ρευστότητας όσον αφορά τα βραχυπρόθεσμα δάνεια έχει συρρικνωθεί τις τελευταίες βδομάδες, που σημαίνει ότι οι κεφαλαιαγορές παραμένουν τυπικά κλειστές στους περισσότερους δανειζόμενους. Η κατάσταση θα καλυτερεύσει μόνο πρόσκαιρα λόγω των κρατικών «ενέσεων» 
	Σημαντικά μεγαλύτερο κόστος κεφαλαίου 
	 Τα Credit Spreads έχουν «ανοίξει» πολύ, και αναμένεται να παραμείνουν σε υψηλά επίπεδα το επόμενο διάστημα. Ακόμα και για εταιρείες με καλή πιστοληπτική ικανότητα, αυτό σημαίνει υψηλότερο κόστος δανεισμού. Ανάλογη είναι η κατάσταση και στον μακροπρόθεσμο δανεισμό. 

	Ασθενείς χρηματαγορές 
	 Οι χαμηλές αποτιμήσεις των μετοχών καθιστούν πιο δύσκολη την άντληση νέου επαρκούς κεφαλαίου. Οι επιχειρήσεις θα αναγκαστούν να ψάξουν εναλλακτικά κεφάλαια από εταιρείες private equity και μεγαλοεπενδυτές   

	Μειωμένες κεφαλαιακές ροές 
	 Όλες οι εταιρείες και όλοι οι κλάδοι θα επηρεαστούν από την παγκόσμια επιβράδυνση, με αποτέλεσμα οι όγκοι παραγωγής και οι τιμές να συμπιεστούν. Οι περισσότερες εταιρείες πρέπει να περιμένουν μείωση των τιμών τους, που μπορεί να φτάσει και το 10%  

	Συνεχιζόμενη μεταβλητότητα 
	 Ήδη βλέπουμε μεγάλη μεταβλητότητα στις τιμές εμπορευμάτων, αλλά και στις ισοτιμίες νομισμάτων. Αν και μακροχρόνια οι προοπτικές για τις τιμές των εμπορευμάτων είναι ανοδικές, βραχυχρόνια η διαδικασία απομόχλευσης θα προξενήσει απότομες και απροσδόκητες αναταράξεις στις τιμές τους 

	Προστατευτισμός 
	 Υπάρχει σοβαρό ενδεχόμενο να υπάρξουν περιοριστικά μέτρα και να περιοριστούν οι εμπορικές συναλλαγές όταν βαθύνει η ύφεση. Εταιρείες που παράγουν στο εξωτερικό ίσως να αντιμετωπίσουν προβλήματα στην επαν-εισαγωγή των προϊόντων τους  

	Κύμα συγκέντρωσης βιομηχανιών 
	 Θα βιώσουμε είτε μια σειρά από χρεοκοπίες σε όλους σχεδόν τους κλάδους είτε σημαντική αύξηση των «συγχωνεύσεων αναδόμησης». Το φαινόμενο άρχισε ήδη από τις τράπεζες και θα συνεχιστεί και αλλού 

	Περισσότερες κυβερνητικές παρεμβάσεις 
	 Το πρόγραμμα TARP και τα συναφή στην Ευρώπη δεν είναι το τέλος της κρίσης. Δεν μπορούν να σταματήσουν τη διαδικασία απομόχλευσης και την ανάγκη των νοικοκυριών να επαναπροσδιορίσουν τα οικονομικά τους. Νέες παρεμβάσεις θα είναι αναγκαίες  

	Επαναρύθμιση 
	 Σε όλους τους κλάδους και όχι μόνο στο τραπεζικό θα δούμε μεγαλύτερη ανάμειξη των κυβερνήσεων. Οι φιλελεύθερες εποχές θα περιοριστούν για το επόμενο διάστημα. Ρυθμιστικές Αρχές θα κάνουν πιο ορατή και έντονη την παρουσία τους σε όλο το φάσμα του επιχειρηματικού κόσμου 

	Αλλαγή στη καταναλωτική συμπεριφορά 
	 Η κύρια διαφοροποίηση είναι ότι στο εξής η αποταμίευση θα είναι προτιμότερη της κατανάλωσης. Ειδικότερα, κλάδοι όπως αυτός των πολυτελών αγαθών αναμένεται να πληγούν. Ήδη οι δείκτες καταναλωτικής εμπιστοσύνης έχουν μειωθεί αισθητά παγκοσμίως – περισσότερο από 30% στις ΗΠΑ 

	Θα επηρεαστούν όλοι οι κλάδοι 
	 Μπορεί για την ώρα τα εμφανή θύματα να είναι οι τράπεζες, οι ασφαλιστικές και οι κτηματομεσιτικές εταιρείες, ωστόσο στο εξής θα δούμε δραστική μείωση της ζήτησης σε όλο το φάσμα των λιανικών πωλήσεων. Εταιρείες που παράγουν διαρκή καταναλωτικά αγαθά θα πληγούν δραματικά και θα ακολουθήσουν οι εταιρείες βαριάς βιομηχανίας και εξοπλισμού   

	  
	Τα 16 βήματα της χρηματοοικονομικής προστασίας 
	 
	Προσέξτε τη ρευστότητά σας 
	 Εγκαθιδρύστε ένα «σφικτό» σύστημα ελέγχου του ρευστού σας, αναβάλετε τις δαπάνες σας και επικεντρωθείτε στην εισροή κεφαλαίων 
	 Έχετε εβδομαδιαίο report για τη θέση της ρευστότητάς σας  

	Μειώστε την εμπορική πίστωση 
	 Οι πελάτες θα προσπαθήσουν να επαναπαυθούν στην εμπορική πίστωση, ωστόσο κάτι τέτοιο κομίζει πολύ υψηλά ρίσκα.  
	 Για τον λόγο αυτό, διαχωρίστε ρητά τους πελάτες σας και προσέξτε σε ποιους επενδύετε   

	Αρχίστε να εργάζεστε στο κεφάλαιο κίνησής σας 
	 Οι περισσότερες εταιρείες έχουν πρωτόγονους μηχανισμούς για να ελέγχουν το κεφάλαιο κίνησής τους. 

	Αναδομήστε το χρέος σας 
	 Εξασφαλίστε χρηματοδότηση, εφόσον έχετε πρόσβαση 
	 Επανεξετάστε το ύψος των μερισμάτων και τις πολιτικές επαναγοράς μετοχών 
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